
German InstItute  

for economIc research 

Eine kurze Erfolgsgeschichte der DM und ihr Ende 

Deutschland 1945: ein Land wie ein ausgebrannter Stern. „Am Tag der bedingungslosen Kapitulation 

am 7. Mai 1945 lag Deutschland praktisch am Boden.“ Fabriken waren nur noch Gerippe oder wurden 

deportiert, Städte Ruinenfelder, Menschen hungrig, frierend, orientierungslos und ohne Zukunft. Die 

Währung Reichsmark war nur noch Papier. Zigaretten wurden zur Währung einer Schattenwelt und der 

Schwarzmarkt florierte im Schatten alliierter Zwangsbewirtschaftung. 

In dieser Finsternis arbeitete ein Mann an einem kühnen Befreiungsschlag – Ludwig Erhard. Er plante 

schon früh den radikalsten Neustart der deutschen Wirtschaftsgeschichte. Am 20. Juni 1948 kam der 

Moment, der alles veränderte. „Mit einem Schlag wurde die Deutsche Mark (DM) zum neuen gesetzli-

chen Zahlungsmittel – ein bewusst abrupt gewählter Schritt, um Spekulationen und die Flucht in 

Sachwerte zu verhindern.“1 Über Nacht wurde das alte Geld entwertet, das neue verteilt: Jeder bekam 

40 DM als Startgeld.  

Das war ein mutiges und riskantes Experiment. Die Preise wurden freigegeben und richteten sich nach 

Angebot und Nachfrage. Das löste zunächst Proteste, Streiks und soziale Spannungen aus. Doch die DM 

setzte Kräfte frei, die jahrelang unter der Not und der Zwangswirtschaft begraben waren. Das Land 

wurde aus dem Würgegriff der Inflation befreit. Die neu gewonnene wirtschaftliche Freiheit und die 

stabile DM setzte die Wirtschaft wieder in Gang, brachte Waren zurück in die Regale, und setzte dem 

Schwarzmarkt ein Ende. Deutschland wurde zum Wirtschaftswunderland. Die DM wurde zum erfüllten 

Versprechen: Leistung lohnt sich. Die DM wurde zum Symbol nationaler Stärke und internationaler 

Achtung. 

Unmittelbar nach der Wiedervereinigung war die Einführung der DM in der DDR ein politisches Mittel, 

um die Einheit zu beschleunigen und den massiven Bevölkerungsabfluss zu stoppen. Die Bundesbank 

beschreibt, dass der Wunsch nach der DM in der DDR „ganz oben auf der Agenda“ stand und die 

Bundesregierung die Währungsunion nutzte, um die Vereinigung zu stabilisieren.2 

Mehrere Quellen lassen den Schluss zu, dass die Währungsentscheidungen von 1990 und 1998 zur Ein-

führung des Euros politisch motiviert war und zwar mit dem Ziel, Deutschland politisch zu binden,3 

seine Macht einzudämmen.4 

Mit der Einführung des Euro wurde Deutschland Teil des europäischen Zahlungs- und Abwick-

lungssystems TARGET/TARGET2. Dieses System erzeugt eine implizite Gemeinschaftshaftung5 im 

Eurosystem. Das erfordert von allen Mitgliedern verantwortliches Handeln, dem sich viele Staaten 

ausweislich ihrer Überschuldung entziehen.  Zwar ist der Euro durch das größere Volumen theoretisch 

weniger schwankungsanfällig, doch Deutschland hat die Autonomie über die Geldpolitik (Zinsen, 

Geldmenge, Geldwertstabilität) verloren. 

Im Vergleich zur früheren EWG trägt Deutschland somit erhebliche Währungs- und Haushaltsrisiken 

für andere Länder mit6 und die Währung erweist sich als weniger stabil als die D-Mark7. Das verteuert 

Importe und Auslandsreisen für Deutsche. 
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